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Abstract: Dem Risikomanagement mittels derivativer Finanzinstrumente (Hedging) wird seit Jahrzehnten ein
immer größerer Stellenwert in der Unternehmenspraxis beigemessen, entsprechend hoch ist das
Informationsinteresse der externen Anteilseigner. Cash Flow Hedge Accounting soll den Adressaten von IFRS-
Jahresabschlüssen Informationen über die Absicherung von Zahlungsströmen vermitteln. Ob die spezifischen
Regelungen des IAS 39 (rev. März 2004) den Anforderungen des Europäischen Rates an die Er-füllung der
Informationsfunktion der Rechnungslegung genügen, soll in dieser Arbeit untersucht werden. Zunächst werden
hierfür Zweck und Formen von Cash Flow Hedges erläutert und zwei ausgewählte derivative
Sicherungsinstrumente vorgestellt. Es folgt die Skizzierung des Cash Flow Hedge Accounting nach IAS 39, wobei
dem Umfang dieser Arbeit entsprechend nicht auf die expliziten Anforderungen an GrundgeschäJe und
Sicherungsinstrumente eingegangen wird. Zudem wird der Betrachtungsrahmen auf den allgemeinen Fall der
Absicherung von Einzelpositionen beschränkt. Für die spätere Analyse werden die Anforderungen, welche die
Standards lt. IAS-Verordnung hinsichtlich der Informationsfunktion erfüllen müssen, auf Basis der
diesbezüglichen GoB s konkretisiert. Die folgende Untersuchung wendet sich zunächst der Frage der
Notwendigkeit von Cash Flow Hedge Accounting zu. Anschließend werden einerseits die Ermessensspielräume
andererseits die Restriktionen für die Anwendung der VorschriJen kritisch gewürdigt. Danach findet die
Untersuchung ausgewählter Wirkungen von Cash Flow Hedge Accounting auf die Informationen im
Jahresabschluß statt. Hierbei wird zunächst die Fair Value-Bewertung von Sicherungsinstrumenten und das
Einzelbewertungsprinzip im Kontext von Sicherungsbeziehungen betrachtet. Es folgen Anmerkungen zur
erfolgsneutralen Bilanzierung beim Cash Flow Hedge und zur Einflußnahme der Methoden zur
EKektivitätsmessung. Abschließend wird die Verwendung der Cash Flow-Neubewertungsrücklage kritisch
gewürdigt. 32 pp. Deutsch.
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