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Abstract: Dem Risikomanagement mittels derivativer Finanzinstrumente (Hedging) wird seit Jahrzehnten ein
immer groRerer Stellenwert in der Unternehmenspraxis beigemessen, entsprechend hoch ist das
Informationsinteresse der externen Anteilseigner. Cash Flow Hedge Accounting soll den Adressaten von IFRS-
Jahresabschliissen Informationen {iber die Absicherung von Zahlungsstromen vermitteln. Ob die spezifischen
Regelungen des IAS 39 (rev. Marz 2004) den Anforderungen des Europdischen Rates an die Er-fullung der
Informationsfunktion der Rechnungslegung geniigen, soll in dieser Arbeit untersucht werden. Zunachst werden
hierfir Zweck und Formen von Cash Flow Hedges erldutert und zwei ausgewdhlte derivative
Sicherungsinstrumente vorgestellt. Es folgt die Skizzierung des Cash Flow Hedge Accounting nach IAS 39, wobei
dem Umfang dieser Arbeit entsprechend nicht auf die expliziten Anforderungen an Grundgeschéfte und
Sicherungsinstrumente eingegangen wird. Zudem wird der Betrachtungsrahmen auf den allgemeinen Fall der
Absicherung von Einzelpositionen beschrankt. Fiir die spatere Analyse werden die Anforderungen, welche die
Standards lt. IAS-Verordnung hinsichtlich der Informationsfunktion erfiillen miissen, auf Basis der
diesbeziiglichen GoB s konkretisiert. Die folgende Untersuchung wendet sich zunachst der Frage der
Notwendigkeit von Cash Flow Hedge Accounting zu. AnschlieRend werden einerseits die Ermessensspielrdume
andererseits die Restriktionen flir die Anwendung der Vorschriften kritisch gewirdigt. Danach findet die
Untersuchung ausgewahlter Wirkungen von Cash Flow Hedge Accounting auf die Informationen im
JahresabschluR statt. Hierbei wird zunachst die Fair Value-Bewertung von Sicherungsinstrumenten und das
Einzelbewertungsprinzip im Kontext von Sicherungsbeziehungen betrachtet. Es folgen Anmerkungen zur
erfolgsneutralen Bilanzierung beim Cash Flow Hedge und zur EinfluBnahme der Methoden zur
Effektivitdtsmessung. AbschlieRend wird die Verwendung der Cash Flow-Neubewertungsriicklage kritisch
gewiirdigt. 32 pp. Deutsch.
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